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※本書は金融商品取引法第13条の規定に基づく目論見書です。�
※課税上は株式投資信託として取扱われます。�

（注）「花ボンド」および「新成長国債券ファンド」はゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社の登録商標です。�



この冊子の前半部分は「GS新成長国債券ファンド（愛称「花ボンド」）」の「投資信託説明書（交付目論見書）」、

後半部分は「請求目論見書」です。

本書は、これらを「投資信託説明書（目論見書）」として一冊にまとめております。



■ 設定・運用は�

ＧＳ新成長国債券ファンド�
愛称：花ボンド�
追加型投信／海外／債券�

投資信託説明書（交付目論見書）�
2009.2

＜はじめに＞�
�

「GS新成長国債券ファンド」は、経済が成長段階あるいは開発途上にある先進国以外の国々の

政府および政府関係機関が発行する米ドル建債券（新成長国債券）を主要投資対象とします。

これらの国々の経済は、先進国の経済と比較して今後の成長余地も大きい一方で、脆弱で不

安定な面も多く、信用度も相対的に低く評価されています。このため、新成長国債券は、一般

的に価格変動幅が大きくデフォルト（債務不履行や支払遅延）のリスクも相対的に高いと考え

られます。また、米ドル建てであるため、米国の金利変動の影響を大きく受けると考えられます。

この他、先進国の国債等とは異なったリスクを有しています（詳しくは、「リスクについて知りたい」

をご覧ください。）。�

｢GS新成長国債券ファンド｣は、このようなリスクに応じた相対的に高い利回りが魅力であると

同時に、発行国の経済成長や発展に伴う信用度の改善による債券価格の上昇も期待されます。�

本ファンドのご購入を検討される際には、商品性格をよくご理解のうえお申込みください。�

（注）「花ボンド」および「新成長国債券ファンド」はゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社の登録商標です。�

※本書は金融商品取引法第13条の規定に基づく目論見書です。�
※課税上は株式投資信託として取扱われます。�



1. この目論見書により行うＧＳ新成長国債券ファンド（愛称「花ボンド」）（以下｢本ファンド｣とい

います。）の受益権の募集については、委託会社は、金融商品取引法（昭和23年法律第25号）第5条

の規定により、有価証券届出書を平成20年8月15日に関東財務局長に提出しており、平成20年8

月16日にその届出の効力が生じております。

2. 金融商品取引法第13条第2項第2号に定める事項に関する内容を記載した目論見書は、販売会社

に対して投資者の請求があった場合に交付されます。請求を行った投資者は、当該請求を行った

旨を記録しておくことをおすすめします。

3. 本ファンドは債券など値動きのある証券（外国証券には為替リスクもあります。）に投資しますの

で、基準価額は変動します。したがって、元金が保証されているものではありません。

●投資信託は預金保険または保険契約者保護機構の対象ではありません。

●投資信託は金融機関の預金と異なり、元本および利息の保証はありません。

●投資した資産の価値の減少を含むリスクは、投資信託をご購入のお客様が負うことになります。

●銀行等の登録金融機関でご購入いただく投資信託は投資者保護基金の支払対象ではありません。

【金融商品の販売等に関する法律に係る重要事項】

本ファンドは、主に外貨建債券を投資対象としますので、金利変動等による組入債券の価格の下落や、

組入債券の発行体の倒産や財務状況の悪化等の影響により、基準価額が下落し、損失を被ることがあり

ます。また、為替の変動により損失を被ることがあります。

（注1）本書においてゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社を「委託会社」または「当社」ということがあ
ります。また、委託会社の指定する第一種金融商品取引業者および登録金融機関を「販売会社」といいます。

（注2）本書において投資信託及び投資法人に関する法律（昭和26年法第198号。その後の改正を含みます。）を「投資信託法」とい
うことがあります。また、社債、株式等の振替に関する法律を「社振法」ということがあります。

（注3）本書において文中および表中の数字は四捨五入された数値として表示されている場合があり、したがって合計として表示さ
れた数字はかかる数値の総和と必ずしも一致するとは限りません。

（注4）本書において「ＧＳ新成長国債券ファンド」を「本ファンド」といいます。また、本ファンドおよび「ＧＳ新成長国債券マザー
ファンド」（以下「マザーファンド」といいます。）を総称して「本ファンド」または「花ボンド」ということがあります。

（注5）委託会社が属するゴールドマン・サックスの資産運用グループ全体を「ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント」と
いいます。



記�
■本ファンドのリスクについて�

■本ファンドの手数料等について�

下記の事項は、この投資信託（以下｢本ファンド｣といいます。）をお申込みされるご投資
家の皆さまにあらかじめ、ご確認いただきたい重要な事項としてお知らせするものです。�
お申込みの際には、下記の事項および投資信託説明書（交付目論見書）の内容を十分
にお読みください。 

本ファンドは、主に外貨建債券を実質的な投資対象としますので、金利変動等によ
る組入債券の価格の下落や、組入債券の発行体の倒産や財務状況の悪化等の
影響により、基準価額が下落し、損失を被ることがあります。また、為替の変動によ
り損失を被ることがあります。したがって、ご投資家の皆さまの投資元金は保証され
ているものではなく、基準価額の下落により、損失を被り、投資元金が割り込むこと
があります。 �
本ファンドの基準価額の変動要因としては、主に「新成長国債券投資に伴うリス
ク」、「債券の信用リスク」、「債券の価格変動リスク」および「為替リスク」などが
あります。�
※詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）の｢リスクについて知りたい｣をご覧く
ださい。 

◆申込手数料�
お申込み日の翌営業日の基準価額に3.15％（税込）を上限として販売会社が独
自に定める率を乗じて得た額とします。�
※詳しくは販売会社もしくは申込手数料を記載した書面にてご確認ください。�
◆換金手数料�
本ファンドには換金手数料はありません。�
◆信託報酬�
ファンドの純資産総額に年1.5225％（税込）の率を乗じて得た額とします。�
◆信託財産留保額�
本ファンドには信託財産留保額はありません。�

◆信託事務の諸費用�
監査費用、印刷費用など信託事務の諸費用が信託財産の純資産総額の年率
0.05％相当額を上限として定率で本ファンドより差引かれます。�

◆その他の費用�
・有価証券売買時の売買委託手数料�
・資産を外国で保管する場合の費用 等�
上記その他の費用は、ファンドより実費として間接的にご負担いただきますが、運
用状況等により変動するものであり、事前に料率、上限額等を表示することがで
きません。 �
�
上記の手数料等の合計額については、ご投資家の皆さまがファンドを保有される期
間等に応じて異なりますので、表示することができません。�
※詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）の「ファンドの費用／税金について知
りたい」をご覧ください。 
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ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社�

みずほ信託銀行株式会社�

販売会社については右記のページ記載の照会先でご確認ください。�

項　　目� 内　　容�

追加型投信／海外／債券�
自動けいぞく投資可能�

P13

P17

P17、18

P5～11

P14

P12

原則として無期限（設定日：2005年6月2日）�

・新成長国債券投資に伴うリスク ・債券の信用リスク�
・債券の価格変動リスク ・為替リスク�

信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行います。�

ファンド概要�

GS新成長国債券ファンド （愛称：花ボンド）�

詳し�く�は�…��

フ ァ ン ド 名 �

商 品 分 類 �

ファンドのねらい�

主な投資対象�

信 託 期 間 �

ファンドの特徴�

決 算 日�

値動きの主な要因
（投資リスク）�

委 託 会 社 �
（ 運 用 会 社 ）�

受 託 銀 行 �
（ 信 託 銀 行 ）�

販 売 会 社 �
（申込取扱場所）�

GS 新成長国債券マザーファンド受益証券を通じて、主に新成長国の政府および政府
関係機関等の発行する米ドル建ての債券に投資します。�

新成長国債券を実質的な主要投資対象とし、信託財産の着実な成長
と安定した収益の確保を目指して運用を行います。JP モルガン・エマー
ジング・マーケッツ・ボンド・インデックス・グローバル・ダイバーシファイド
（円換算ベース）を参考指標とします。�

毎月17日（ただし、休業日の場合は翌営業日）�
�
毎決算時に、原則として収益分配を行います。分配金額は、委託会社
が収益分配方針に従って基準価額水準、市場動向等を勘案して決定
します。�
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ファンドの概要について知りたい



｢ロンドンまたはニューヨークの休業日｣を除く毎営業日�お買付およびご換金� P21、22

項　　目� 内　　容�

詳し�く�は�…��

受 付 締 切 時 間 � P21、22

お買付申込日の翌営業日の基準価額�お 買 付 価 額 � P21

3.15％（税込）を上限として、販売会社が定める料率�お 申 込 手 数 料 � P23

ご換金申込日の翌営業日の基準価額�ご 換 金 価 額 � P22

原則としてご換金申込日から起算して5営業日目からお支払いいたします。�ご 換 金 代 金 の �
お 支 払 い�

P22

純資産総額に対して年率1.5225％（税込）�
※上記信託報酬のほか、監査費用、印刷費用など信託事務の諸費用が信託財産の純資産�
　総額の年率0.05％相当額を上限として定率で本ファンドより差引かれます。�

信 託 報 酬 �
（運用中の費用）�

P23

「ファンドの費用／税金について知りたい」をご覧ください。�税 金 等 � P23

なし�信託財産留保額�
（換金時の費用）�

－�

販売会社によって異なります。�ご 換 金 単 位 � P22

「ロンドンまたはニューヨークの休業日」を除く毎営業日の午後3時（（国内
の金融商品取引所の半休日は午前11時）まで受付けます。�
（注）販売会社によっては午後3時（国内の金融商品取引所の半休日は午前11時）より前に受付を

締め切る場合がありますので、販売会社にご確認ください。�

販売会社によって異なります。�お 買 付 単 位 � P21
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ファンドの概要について知りたい



4

商品分類

ファンドの概要について知りたい

概
　
要

■商品分類表�

■属性区分表�

（注）本ファンドが該当する属性区分を網掛け表示しています。�
その他資産（投資信託証券（債券））…目論見書または投資信託約款において、投資信託証券への投資を通じて実質的に債券を投資

収益の主たる源泉とする旨の記載があるものをいいます。�
年12 回（毎月）…目論見書または投資信託約款において、年12 回（毎月）決算する旨の記載があるものをいいます。�
エマージング…目論見書または投資信託約款において、組入資産による投資収益がエマージング地域（新興成長国（地域））の資産を

源泉とする旨の記載があるものをいいます。�
ファミリーファンド…目論見書または投資信託約款において、親投資信託（ファンド・オブ・ファンズにのみ投資されるものを除く。）を投

資対象として投資するものをいいます。�
為替ヘッジなし・・・目論見書または投資信託約款において、為替のヘッジを行わない旨の記載があるものをいいます。�

※商品分類および属性区分の定義に関しましては、社団法人 投資信託協会のホームページ（http://www.toushin.or.jp）
に掲載されておりますので、ご覧ください。�

株式�
一般�
大型株�
中小型株�

債券�
一般�
公債�
社債�
その他債券�
クレジット属性�
（　　　）�

不動産投信�

その他資産�
（投資信託証券（債券））�

資産複合�
（　　　）�
資産配分固定型�
資産配分変更型�

年1回�

年2回�

年4回�

年6回�
（隔月）�

年12回�
（毎月）�

日々�

その他�
（ 　　）�

グローバル�
（　　）�

日本�

北米�

欧州�

アジア�

オセアニア�

中南米�

アフリカ�

中近東�
（中東）�

エマージング�

ファミリー
ファンド�

ファンド・�
オブ・�
ファンズ�

あり�
（　　）�

なし�

日経225�

ＴＯＰＩＸ�

その他�
（　　）�

…一度設定されたファンドであってもその後追加設定が行われ従来の信託財産とともに運用されるファンドをいいます。�
…投資信託約款において、組入資産による主たる投資収益が実質的に海外の資産を源泉とする旨の記載があるものをい
います。�
…投資信託約款において、組入資産による主たる投資収益が実質的に債券を源泉とする旨の記載があるものをいいます。 

追 加 型 �
海 外 �
�
債 券 �

（注）本ファンドが該当する商品分類を網掛け表示しています。�
�

単 位 型 �

追 加 型 �

国 　 　 内 �

海 　 　 外 �

内 　 　 外 �

株 　 　 式 �

債 　 　 券 �

不 動 産 投 信 �

そ の 他 資 産 �
（ 　 　 　 ）�

資 産 複 合 �

Ｍ Ｍ Ｆ�

Ｍ Ｒ Ｆ�

Ｅ Ｔ Ｆ�

インデックス型�

特 殊 型

単位型・追加型� 投資対象地域� 独立区分� 補足分類�

特殊型�為替ヘッジ�投資形態�投資対象資産� 投資対象地域�決算頻度�
対象�

インデックス�

投資対象資産�
（収益の源泉）�

ブル・ベア型�

条件付運用型�

ロング・ショート型�

絶対収益追求型�

その他�
（　　）�
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ファンドの特徴について知りたい

GS新成長国債券ファンドのポイント

本ファンドにおいて、新成長国とは、国内経済が成長過程にあるとゴールドマン・サックスが判断した、いわゆる
先進国を除いた国および地域をいいます（一般的には、開発途上国、エマージング諸国と呼ばれる国を含みま
す。）。新成長国には、過去に経済危機を経験してきた国もあります。一方で、新成長国の中には、市場経済化、
構造改革の進展等を通じて経済成長段階にある国、また、今後経済成長が期待できる国もあるといえます。

新成長国とは？

◆本ファンドは、新成長国の政府および政府関係機関等の発行する米ドル建て債券（新
成長国債券）を主要投資対象とし、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保を
めざして運用を行います。

◆外貨建資産については、原則として対円で為替ヘッジは行わないため、基準価額は
為替相場変動の影響を直接受けます。

◆JPモルガン・エマージング・マーケッツ・ボンド・インデックス・グローバル・ダイバー
シファイド（円換算ベース）を参考指標とします。

◆原則として、毎月の決算時に収益の分配を行います。

◆本ファンドは、米ドル建て債券のほか、米ドル以外の通貨建ての債券等に投資する
ことがあります。ただし、米ドル以外の通貨建ての債券等は原則として米ドルに為
替ヘッジします。

◆本ファンドは、ファミリーファンド方式で運用を行います。
（ファミリーファンド方式については、「その他／ファンドの仕組み」をご覧ください。）

運用状況によっては、分配金の金額が変わる場合、あるいは分配金が支払われない場合があります。
市況動向や資金動向その他の要因等によっては、運用方針に従った運用ができない場合があります。

本ファンドが主に投資対象とする新成長国債券とは、新成長国の政府および政府関係機関などが発行する
債券のことを指します。新成長国債券は、一般的に、価格変動幅が大きく、デフォルト（債務不履行や支払遅
延）のリスクが相対的に高いと考えられます。一方で、その見返りとして債券の利回りは、先進国が発行する債
券と比較して高くなっています。

新成長国債券とは？

発行国における有事（経済危機、政治不安、戦争など）の際には、本来想定している運用ができない場合も考
えられ、その結果、本ファンドの資産価値に大きな影響を与える可能性があります。本ファンドが主な投資対
象とする新成長国債券は、一般的に、経済が成長段階にある国であるため、先進国が発行する債券と比較し
て高いリスクを有しているといえます。
（詳しくは、「リスクについて知りたい」をご覧ください。）

新成長国債券特有のリスク

特
　
徴
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GS新成長国債券ファンドの特徴

先進国が発行する債券と比較して高い利回り
一般的に、新成長国債券は先進国が発行する債券と比較して、価格変動が大きく、デフォルト・リスクが

相対的に高い傾向がある一方で、利回りは相対的に高くなっています。本ファンドは、新成長国債券への

投資を通じて、先進国が発行する債券と比較して相対的に高い利回りを享受することをめざします。

1

新成長国の経済成長期待の恩恵を享受
長期間で見れば、経済成長に伴い新成長国債券の魅力が高まることが期待されます。また、新成長

国債券の格上げ等に伴う債券価格の上昇や、売買益の獲得をめざします。

2

安定した分配金の支払いを行います。
原則として、毎月の決算時にインカムゲインを中心とした収益の分配を行います。

3

新成長国債券を中心とした分散投資
本ファンドは、高い経済成長を期待できるとゴールドマン・サックス・グループが考える新成長国

の債券に分散投資することで、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざします。

4

欧州・ロシア�
ハンガリー、ポーランド、ブルガリア、�
ロシア、ウクライナ、セルビア、�
カザフスタン、グルジア�

アジア�
中国、インドネシア、�
マレーシア、フィリピン、�
パキスタン、ベトナム、�
スリランカ�

アフリカ・中東�
南アフリカ、エジプト、チュニジア、�
ガボン、レバノン、トルコ、イラク、�
ガーナ�

中南米�
アルゼンチン、ブラジル、�
メキシコ、コロンビア、�
エクアドル、チリ、�
パナマ、ドミニカ共和国、�
ウルグアイ、ベネズエラ、�
ペルー、エルサルバドル、�
ベリーズ、トリニダード・トバゴ、�
ジャマイカ�

欧州・ロシア�
ハンガリー、ポーランド、ブルガリア、�
ロシア、ウクライナ、セルビア、�
カザフスタン、グルジア�

アジア�
中国、インドネシア、�
マレーシア、フィリピン、�
パキスタン、ベトナム、�
スリランカ�

アフリカ・中東�
南アフリカ、エジプト、チュニジア、�
ガボン、レバノン、トルコ、イラク、�
ガーナ�

中南米�
アルゼンチン、ブラジル、�
メキシコ、コロンビア、�
エクアドル、チリ、�
パナマ、ドミニカ共和国、�
ウルグアイ、ベネズエラ、�
ペルー、エルサルバドル、�
ベリーズ、トリニダード・トバゴ、�
ジャマイカ�

本ファンドは、JPモルガン・エマージング・マーケッツ・ボンド・インデックス・グローバル・ダイバーシフ

ァイド（円換算ベース）を参考指標とします。

上記インデックスには、以下の38ヵ国の新成長国が含まれます。本ファンドでは、当インデックス構成

国以外の新成長国に対しても投資を行うことがあります。また、当インデックス構成国であっても、必ず

しも投資するとは限りません。

2008年11月末現在

新成長国における有事（経済危機、政治不安、戦争等）の際には、上記のような運用ができない場合があります。

参考指標�
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（％）�

2.8 2.8

21.8

10.5

0.0�

5.0�

10.0�

15.0�

20.0�

25.0�

先進国国債� 米国債� ハイ・イールド�
社債�

新成長国債券�

新成長国債券の特徴
新成長国は、一般的に、先進国に対して経済の成熟度や国の安定性の面で劣るとされており、債券の価格変動

や債務不履行の可能性（デフォルト・リスク）は相対的に高いと考えられます。一方で、その見返りとして、新成長国

債券は、同じ米ドル建ての債券でも先進国が発行する国債よりも相対的に高い利回りで取引されている傾向が

あります。

【相対的に高い利回り】

【他資産との利回り比較】

0.0
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ム
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1.4

10.5
9.0 8.7

7.0

11.5
10.5

18.1

16.0
14.7

20.1

先進国� 新成長国�

2008年11月末現在�
出所：JPモルガン�
新成長国の平均利回りおよび新成長国各
国の利回りは、それぞれJPモルガン・エマー
ジング・マーケッツ・ボンド・インデックス・グ
ローバル・ダイバーシファイドの最終利回り
およびその構成国別の最終利回り、米国、
ドイツ、日本は、JPモルガン・グローバル・ガ
バメント・ボンド・インデックスの構成国の
最終利回り。�

利回り（％）�

2008年11月末現在
出　　　　　 所：JPモルガン、バークレイズ・キャピタル
先 進 国 国 債：JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス
米 国 債：JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックスの米国債券部分
ハイ・イールド社債：バークレイズ・キャピタル・US・コーポレート・ハイ・イールド・インデックス
新 成 長 国 債 券：JPモルガン・エマージング・マーケッツ・ボンド・インデックス・グローバル・ダイバーシファイド
上記は過去の実績であり、将来の結果を保証するものではありません。また、上記のデータはインデックスの動きであり本ファンドの実績ではありません。インデックスに直接投資することは

できず、取引コストや流動性などの市場要因は考慮されておりませんので実際の取引結果とは異なります。

新成長国債券は、先進国国債や米

国債と比較して高い利回り特性を

有していることがわかります。

ハイ・イールド社債の収益の源

泉は、企業の信用力に依存して

いますが、新成長国債券は、国

の信用力に依存しています。
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新成長国債券の特徴
新成長国債券の魅力は、新成長国における経済成長に対する期待にあるといえます。発行国の経済が成長する

ことで、財務状況が改善し、信用力の向上に伴って資金の流入が期待できます。また、格上げにより、債券価格が

上昇することも期待できます。

新成長国は、先進国と比較して高い経済成長率を有する傾向にあり、長期的に見ても、「BRICs（ブリックス）」＊に

代表されるように、高い経済成長率が見込まれる国があると考えられます。

【GDP成長率比較】

〈新成長国〉�
2006年（概算を含む）�
2007年（概算を含む）�
2008年予測�
2009年予測�

（％）�

2.0

4.0

6.0

8.0

12.0

10.0

ベリーズ� メキシコ�

0.0

ユーロ圏� 米国�-2.0 ガーナ�中国�日本�

2008年11月末現在
出所：スタンダード・アンド・プアーズ、ＪＰモルガン
左記の各国の格付けは、スタンダード・アンド・プアーズによる外貨建て長期
債務格付けを使用しており、新成長国の平均格付けは同格付けとJPモルガン・
エマージング・マーケッツ・ボンド・インデックス・グローバル・ダイバーシ
ファイドの構成比率を基に委託会社にて算出。

左記は過去の実績であり、将来の結果を保証するものではありません。

【新成長国の格付け】

新成長国は様々な経済成長段階にあり、その信用力（信用格付け）も様々です。構造改革の進展や、財政面での

改善により、格上げが行われた場合は、債券価格の上昇が期待できます。一方で、政治不安や、経済危機を背景

に債務不履行の懸念が高まり、格下げされた場合には、債券価格は大幅に下落することもあります。

本ファンドでは、信用力の改善が見込まれる国の債券に投資することで、信託財産の着実な成長と安定した収益

の確保をめざします。

信
用
度�

高�

低�

利
回
り�

先
進
国�

新
成
長
国�

低�

高�

AAA�

AA�

A�

BBB�

BB�

B�

CCC

格付け� 格付け�

米国 AAA�
ドイツ AAA�
日本 AA��
平均 BB+�
トリニダード・トバゴ A�
南アフリカ BBB+�
チュニジア BBB�
エルサルバドル BB+�
ベトナム BB�
ベネズエラ BB-�
ガーナ B+�
ベリーズ B�
アルゼンチン B-

2008年10月現在
出所：国際通貨基金（IMF）
2006年および2007年についても、一部の国には概算値を用いています。上記は過去の実績および一時点における予測値であり、将来の結果
を保証するものではありません。
＊「BRICs（ブリックス）」とは、Brazil（ブラジル）、Russia（ロシア）、India（インド）、China（中国）の頭文字を並べたもので、ゴールドマン・
サックス・グループの経済調査部のエコノミストが2003年10月のレポートの中で、初めて使用した言葉です。BRICsについての詳細は、P11
をご参照ください。
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新成長国債券の特徴

0

2

4

6

8

10

12

14
（%）�

02/7 03/7 04/7 05/7 06/7 07/7 08/7（年／月）�

参考指標最終利回り�

米国10年国債利回り�

新成長国債券は、先進国国債と比較して信用リスクが高いことから、相対的に高い利回り水準によるクー

ポン・リターン（債券の利息収入）を追求できます。

新成長国の経済成長等に伴い信用力が改善する局面では、債券価格が上昇する傾向があり、債券価格の値

上がり益も追求できます。

一方で、経済危機等の場合には、債券価格は大幅に下落することもあります。

【相対的に高い利回り水準】

左記は、参考指標であるJPモルガン・エマージン
グ・マーケッツ・ボンド・インデックス・グロー
バル・ダイバーシファイドの最終利回りと米国10
年国債利回り

期間：2002年7月～2008年11月
出所：JPモルガン、ブルームバーグ

【新成長国債券のリターンの内訳】

新成長国債券への投資は、過去にお

いて、相対的に高い利回り水準に基

づく安定したクーポン・リターンと、主

に経済成長などに伴う信用力の向上

によるプライス・リターンを合わせた

トータル・リターンで構成されています。

（注）クーポン・リターンは相対的に安定していますが、プラ
イス・リターンはマイナスになる場合もありますので、
トータル・リターンはマイナスになる場合もあります。

（年）�
-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 0706
-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

プライス・リターン�
クーポン・リターン�
GDP成長率（右軸）�

期　　　　間：1993年12月～2007年12月
出　　　　所：バークレイズ・キャピタル、国際通貨基金（IMF）
新成長国債券：バークレイズ・キャピタル・グローバル・エマージング・ボンド・インデックス

上記は過去の実績であり、将来の結果を保証するものではありません。また、上記のデータはインデックスの動きであり本ファンドの実績ではありませ
ん。インデックスに直接投資することはできず、取引コストや流動性などの市場要因は考慮されておりませんので実際の取引結果とは異なります。
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新成長国債券の特徴

【新成長国債券のリスク水準の推移】

アルゼンチンにおける�
債務不履行�

米国金融危機�

ブラジル政治不安�
通貨切り下げ�

アジア通貨危機�

リスク水準の推移�
（6ヵ月移動ボラティリティ／年率化）�

リ
ス
ク（
年
率
）�

0%�

5%�

10%�

15%�

20%�

25%�

30%�

35%�

40%�

45%�

1992年�1994年�1996年�1998年�2000年�2002年�2004年�2006年�2008年�

メキシコ通貨危機と�
その余波�

ロシア金融危機�

ブラジル金融不安�
通貨切り下げ�

過去、新成長国債券市場は、何度か大幅な下

落を経験しています。

1993年12月以降、月次リターンが10％以上

下落した月は、3回（①③④）ありました。また、

1994年12月以降のメキシコ通貨危機（②）の

際には、4ヵ月で16％以上の下落となりました。

直近では、サブプライムローン問題に端を

発した米国金融危機（⑦）により、2008年9

月～10月の下落率は20％を超えています。1992年�1994年�1996年�1998年�2000年�2002年�2004年�2006年�2008年�
50�

150�

250�

350�

450�

550�

650�
値動きの推移�

①�②�

③�④�

⑤�

⑥�

⑦�

【新成長国債券投資のリスク】

過去には、特定の国や地域で金融危機等が

発生した際に、新成長国債券市場全体に影

響が波及し価格変動が大きくなった局面も

ありました。近年ではアルゼンチンの債務

不履行等の重大な出来事が発生しています

が、市場全体への影響はある程度抑えられ

ていました。

直近では、サブプライムローン問題に端を

発した米国金融危機により、2008年9月以

降リスク水準が上昇しています。

上記は過去の実績であり、将来の結果を保証するものではありません。また、上記のデータはインデックスの動きであり本ファンドの実績ではありませ
ん。インデックスに直接投資することはできず、取引コストや流動性などの市場要因は考慮されておりませんので実際の取引結果とは異なります。

上記のグラフは、1992年1月を100として指数化。
期　　　　間：1992年1月～ 2008年11月
出　　　　所：JPモルガン
新成長国債券：JPモルガン・エマージング・マーケッツ・ボンド・インデックス（期間：1992年1月～ 1993年12月）

JPモルガン・エマージング・マーケッツ・ボンド・インデックス・グローバル（期間：1994年1月～ 2008年11月）

期　　　　間：1992年1月～2008年11月
出　　　　所：JPモルガン
新成長国債券：JPモルガン・エマージング・マーケッツ・ボンド・インデックス（期間：1992年1月～1993年12月）

JPモルガン・エマージング・マーケッツ・ボンド・インデックス・グローバル・ダイバーシファイド（期間：1994年1月～ 2008年11月）

①�

②�

③�

④�

⑤�

⑥�

⑦�

米国金融引締め�

メキシコ通貨危機�

アジア通貨危機�

ロシア金融危機�

ブラジル政治不安・通貨切り下げ�

中国景気減速懸念と米国金融引締め�

米国金融危機�

1994年2月～4月�

1994年12月～1995年3月�

1997年10月�

1998年5月～8月�

2002年5月～7月�

2004年4月～5月�

2008年9月～10月�

－22.5%�

－14.1%�

－10.1%�

－29.5%�

－9.8%�

－6.8%�

－20.7%

下落期間� 下落幅�
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＜ご参考＞新成長国の成長期待例
新成長国では、国内産業の成長、対外債務圧縮や、政治面・経済面での安定化などを背景に、高い経済成長を

遂げてきました。また、過去の経済危機の反省から、構造改革が進展し、国家として政治面・経済面での安定性

を高めています。

こうした新成長国のシンボルとして、「BRICs（ブリックス）」＊という言葉に注目が集まっています。

新成長国の代表例：『BRICsについての大胆な予測―2050年への道程』
2003年10月、ゴールドマン・サックス・グループの経済調査

部が発表したBRICsに関する調査レポートにより、BRICsと

いう言葉が、新成長国における経済成長のシンボルとして、

国内・外で大きな注目を集めました。

BRICsとは、もともとブラジル（Brazil）、ロシア（Russia）、イ

ンド（India）、中国（China）の頭文字を並べて、新たな経済

大国となりうる4カ国に焦点を当てたものですが、これら4カ

国の経済成長モデルが、その他の新成長国にも同様に適用

できる例も多いことから、新成長国全体における発展のシン

ボルとして認識されています。

（注）本ファンドがBRICs全ての国の債券に投資するとは限りません。

新成長国の経済成長モデル
基礎的な経済成長のモデルにおいて、労働力、資本および生産性は、経済成長の主要3要素といわれるものです。

BRICs諸国については、3要素の全てにおいて優位性を持つと考えられます。一方で、他の新成長国についても、

同様の経済成長モデルが当てはまる国が存在すると考えられます。

豊富な労働力、海外資本の流入、そして先進国の技術導入による生産性の向上等が相まって、新成長国の経済

成長を支えるものと考えられます。

＊「BRICs（ブリックス）」とは、Brazil（ブラジル）、Russia（ロシア）、India（インド）、China（中国）の頭文字を並べたもので、ゴールドマン・サックス・
グループの経済調査部のエコノミストが2003年10月のレポートの中で、初めて使用した言葉です。

上記は、経済成長に伴い債券の魅力が高まることを例示をもって理解していただくための概念図です。すべてを

網羅しているわけではありません。また、景気の後退や政治不安、その他の要因により、上記のとおりになるとは限

らず、信用力が悪化し、債券価格が下落することもあります。

経済の�
成長�

信用力の�
向上�

経済の�
成長�

信用力の�
向上�

豊富な労働人口�

海外資本の流入�

先進国の技術導入�

国内産業の成長�

対外債務の圧縮�

財務体質の改善�

格付けの引き上げ�

リスク選好度高まる�

債券価格の上昇�
　（利回りは低下）�

経済の�
成長�

信用力の�
向上�
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ファンドの特徴について知りたい

特
　
徴

ファンドの分配金

毎月決算を行い、毎決算時（毎月17日。ただし、休業日の場合は翌営業日。）に原則として以

下の方針に基づき収益分配を行います。

ただし、運用状況によっては、分配金の金額が変わる場合、あるいは分配金が支払われ

ない場合があります。

分配方針

①分配は、組入れ債券から得た利息等収益を主な原資として行いますが、分配水準は、期中

の利息等収益や金利動向等を勘案し、委託会社が決定します。

②本ファンドは毎月安定的に分配金を支払うことをめざしていますので、基準価額が元本を

下回っている場合においても、継続的に分配を行うことを予定しています。

後記「信託約款」をあわせてご覧ください。

ご注意点

［一般コース］
●収益分配金は、原則として決算日から起算して5営業日までに販売会社を通じて支払いを
開始します。

［自動けいぞく投資コース］
●収益分配金は、税金を差引いた後、各決算日の基準価額により無手数料で全額自動的に
再投資されます。

●収益分配金の受取りをご希望の方は、販売会社によっては再投資を中止することを申し出
ることができます。詳しくは販売会社にお問い合わせください。
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フ
ァ
ン
ド
情
報

購入後のファンド情報を得るには

基準価額の入手方法
本ファンドの基準価額（1万口当たりで表示されます。）は毎営業日算出されます。最新の基準
価額は販売会社または下記の照会先で入手可能です。また、原則として、日本経済新聞（朝
刊）の「オープン基準価格」欄に、基準価額が掲載されます（略称：花ボンド）。

運用報告書
年2回（5月および11月）の決算時および償還時に、期中の運用経過などを記載した運用報告
書を作成し、販売会社を通じてお渡しいたします。

その他のディスクロージャー資料
ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社が設定・運用を行うファンドについて
は、通常、月次で運用経過について記載したレポートが作成されています。
最新のレポートは、販売会社または下記のホームページにおいて入手可能です。

ホームページ�

電 　 話�

照会先� ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社�

03-6437-6000
（受付時間：営業日の午前9時から午後5時まで）�

www.gsam.co.jp
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ク

リスクについて知りたい

値動きの主な要因
本ファンドへの投資には、資産価値に影響を及ぼす様々なリスクが伴いますので、基準価額の変動により投資元本が減少す

る可能性があります。したがって元金は保証されていません。

本ファンドは、債券に投資する一般の証券投資信託に比べ、相対的に高いリスク特性を有する商品ですので、十分な投資経

験があり、かつ余裕資産で投資する方を対象としております。

主なリスクとして以下のものが挙げられます。

一般に新成長国は、先進国と比較し以下のものを含むリスクがあると考えられます。

①社会・政治体制・経済の安定性の欠如

②専制政治

③軍の政治・経済への介入

④クーデター、内乱

⑤社会的騒乱

⑥隣国との関係の悪化

⑦民族紛争、宗教紛争、人種的対立

⑧財産権の不十分な保護、財産の没収・国有化

⑨市場が小規模であることによる非流動性

⑩証券の保管に関する制限

⑪財務・会計情報の入手が困難であることによる投資判断の困難性

⑫決済システムの未発達・未整備

⑬相対的に高い為替変動リスク

このような投資環境にあるため、発行国における有事等（経済危機、政治不安、デフォルト、重大な政策変更や資産凍結を含む規制の導入、

自然災害、戦争など）の際には、本来想定している運用ができない場合も考えられ、その結果、本ファンドの資産価値に大きな影響を与える

可能性があります。本ファンドが投資対象とする新成長国債券は、先進国が発行する債券と比較して高いリスクを有しているといえます。

本ファンドが投資対象とする新成長国の市場は、一般的に流動性が低く、市場環境やその国の政治状況によってはアジア通貨危機で見

られたように投資資金を日本円に戻すのに日数がかかる場合があります。その結果、解約代金の支払日が一部解約申込日から起算して5

営業日を超える場合があります。また、大量の解約申込があり信託財産中の流動性の高い証券を売却するだけでは解約代金を捻出しき

れないような場合など、状況によっては、解約のお申込みを受付けない場合もあります。

債券への投資に際しては、債券の発行体により利息や元本の支払いがなされない、もしくは滞ること等（これを債務不履行といいます。）の

信用リスクを伴います。一般に、発行体の信用度は第三者機関による格付けで表されますが、格付けが低いほど債務不履行の可能性が高

いことを意味します。発行体の債務不履行が生じた場合、債券価格は大きく下落する傾向があるほか、投資した資金を回収できないこと

があります。

一般的に、新成長国債券は、先進国が発行する債券よりも、債務不履行の可能性は高く、価格変動幅も大きいと考えられます。

債券の市場価格は、金利が上昇すると下落し、金利が低下すると上昇します。

金利の変動による債券価格の変化の度合い（リスク）は、債券の満期までの期間が長ければ長いほど、大きくなる傾向があります。

本ファンドは外貨建ての債券を主要な投資対象とし、実質外貨建資産については、原則として対円で為替ヘッジは行いません。したがっ

て、本ファンドへの投資には為替変動リスクが伴います。

為替レートは短期間に大幅に変動することがあります。為替レートは一般に、外国為替市場の需給、世界各国への投資メリットの差異、金

利の変動その他の様々な国際的要因により決定されます。また、為替レートは、各国政府・中央銀行による介入、通貨管理その他の政策に

よっても変動する可能性があります。

本ファンドでは、米ドル建て債券以外にも新成長国の自国通貨建債券に投資することがあるため、先進国の通貨建て債券と比較して、相

対的に高い為替変動リスクを有することがあります。

為替リスク

債券の価格変動リスク

債券の信用リスク

新成長国債券投資に伴うリスク
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リスクについて知りたい

その他のリスク

有価証券の貸付、為替取引、スワップ取引、先物取引、余資運用等において、相手先の決済不履行リスクや信用リスクが伴います。

本ファンドは債券関連のデリバティブに投資することがあります。デリバティブの運用には、他の運用手法に比べてより大きく価格が変

動する可能性、流動性を欠く可能性、証拠金を積むことによるリスク等様々なリスクが伴います。これらの運用手法は、ヘッジ目的のみな

らず、投資収益を上げる目的でも用いられることがありますが、実際の価格変動が委託会社および投資顧問会社の見通しと異なった場合

に本ファンドが損失を被るリスクを伴います。

金融商品市場および外国為替市場は、世界的な経済事情の急変またはその国における天災地変、政変、経済事情の変化もしくは政策の変

更などの諸事情により閉鎖されることがあります。これにより本ファンドの運用が影響を被り、基準価額の下落につながることがあります。

留意点

短期間に相当金額の解約申込みがあった場合には、解約資金を手当てするため組入有価証券を市場実勢より大幅に不利な価格で

売却せざるを得ないことがあります。この場合、基準価額が下落する要因となります。また、解約資金を手当てするため、資金

借入れの指図を行った場合、当該借入金の利息は信託財産から支払われます。

本ファンドの資産規模によっては、本書で説明するような投資が効率的にできない場合があります。その場合には、適切な資産規模の場

合と比較して収益性が劣る可能性があります。

本ファンドは、ファミリーファンド方式で運用を行います。そのため、本ファンドが投資対象とするマザーファンドを投資対象とする他のベ

ビーファンドに追加設定・解約等に伴う資金変動等があり、その結果、マザーファンドにおいて売買等が生じた場合等には、本ファンドの

基準価額に影響が及ぶ可能性があります。

金融商品取引所における取引の停止、外国為替取引の停止その他合理的な事情（コンピューターの誤作動等により決済が不
能となった場合、基準価額の計算が不能となった場合、計算された基準価額の正確性に合理的な疑いが生じた場合等を含み
ます。）があるときは、お買付およびご換金の受付を中止またはすでに受付けたお買付およびご換金のお申込みを取消し（ご換
金の場合は取消しまたは保留）させていただくことがあります。
この場合、ご換金については、受益者は当該中止または保留以前に行った当日のご換金のお申込みを撤回できます。ただし、
受益者がそのご換金のお申込みを撤回しない場合には、ご換金代金は、当該中止または保留を解除した後の最初の基準価額
の計算日をご換金のお申込日として計算された価額とします。

お買付およびご換金の制限に関わる留意点

ファミリーファンド方式に関わる留意点

資産規模に関わる留意点

解約申込みに伴う基準価額の下落に関わる留意点

市場の閉鎖等に伴うリスク

デリバティブ取引のリスク

取引先に関するリスク
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リスクについて知りたい

留意点（続き）

本ファンドは、経費控除後の配当等収益および売買損益（評価損益を含みます。）を分配対象収益とし、2005年7月19日以降、
毎決算時に、基準価額水準、市場動向等を勘案して収益を分配します。ただし、基準価額水準、市場動向等によっては分配を行
わないこともあります。また、基準価額が当初元本（1万口＝1万円）を下回る場合においても分配を行うことがあります。期中分
配は、これをまったく行わなかったと仮定した場合に比べれば、解約時・信託期間終了時の基準価額が低くなる可能性が高いと
いえます。例えば、期中分配を行った後、解約時・償還時に元本割れしたが、仮に期中分配をまったく行わなかったとすれば元本
割れしなかったかもしれない、というような事態が生じる可能性もあります。
本ファンドへの投資による運用成果は基準価額の水準によって大きく変動します。したがって、収益の分配は本ファンドの投資
成果として一定の利回りを保証するものでも、示唆するものでもありません。

法令・税制・会計等は変更される可能性があります。

収益分配金、一部解約金、償還金の支払いはすべて販売会社を通じて行われます。それぞれの場合においてその金額が販売
会社に対して支払われた後は、委託会社は受益者への支払いについての責任を負いません。
委託会社は、販売会社とは別法人であり、委託会社は設定・運用について、販売会社は販売（お買付代金の預り等を含
みます。）について、それぞれ責任を有し、互いに他について責任を有しません。

その他の留意点

法令・税制・会計等の変更可能性に関わる留意点

収益分配方針に関わる留意点
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ファンドの運用について知りたい

ファンドの関係法人

ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント（GSAM）とは
ゴールドマン・サックスは、1869年（明治2年）創立の世界有数の金融グループのひとつであり、世界の主要都市に
拠点を有し、世界中の政府機関・企業・金融機関等に対して、投資銀行業務・証券売買業務・為替商品取引・資産
運用業務など、多岐にわたる金融サービスを提供しています。

ゴールドマン・サックスの資産運用グループであるゴールドマン・サックス・アセット・マネジメントは、1988年の設立
以来、世界各国の投資家に資産運用サービスを提供しており、2008年6月末現在、グループ全体で7,732億米ドル
（約82.3兆円＊）の資産を運用しています。

ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社は、ゴールドマン･サックス･アセット･マネジメント
の東京拠点です。

投資顧問会社�
GSAMロンドン（注）�

GSAMニューヨーク（注）�
�

委託会社�

ゴールドマン・サックス・�
アセット・マネジメント�

株式会社�

受託銀行�

みずほ信託銀行株式会社�
＜再信託受託会社：資産管理サービス�

信託銀行株式会社＞�

販売会社�
お客様�
（受益者）�

債券および通貨�
の運用指図権限の委託�

お申込み�

投資顧問契約�

販売会社�
ファンドの募集・販売の取扱い、
収益分配金の再投資、収益分
配金、償還金および換金代金
の支払い等を行います。�

投資信託の運用を指図する会社�
ファンドに集まったお金（信託財産といい
ます。）の運用指図等を行います。なお、
委託会社は、信託財産の計算その他本
ファンドの事務管理に関する業務を第三
者に委託することがあります。�

投資信託の信託財産を管理
する銀行�
（受託銀行といいます。）�
信託財産の管理業務、基準価額の
計算等を行います。�

信託契約�
募集・�
販売契約�

運用指図�

GSAM拠点�

（注）メルボルンはGS JB Wereオフィスです（GS JB Wereはゴールドマン・サックスの関連会社です。）。�

サンパウロ�

メルボルン�（注）�

東京�ニューヨーク�

シカゴ�

アトランタ�ロサンゼルス�
サンフランシスコ�

マイアミ�
プリンストン�

トロント�

タンパ�

バンガロール�

ムンバイ�

北京�

香港�

ソウル�

上海�

シンガポール�

チューリッヒ�

マドリッド�
パリ�

ロンドン� フランクフルト�

ミラノ�
ジュネーブ�

ドバイ�

＊米ドルの円貨換算は便宜上、2008年6月30日現在の株式会社三菱東京UFJ銀行の対顧客電信売買相場の仲値（1米ドル＝106.42円）により計算して
おります。

（注）本ファンドの投資顧問会社であるゴールドマン･サックス･アセット･マネジメント･インターナショナルをGSAMロンドン、ゴールドマン･サックス･

アセット･マネジメント･エル・ピーをGSAMニューヨーク、といいます（以下同じ。）。

運
　
用
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ファンドの運用について知りたい

運
　
用

ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社の概況
1.資本金
委託会社の資本金の額は4億9,000万円です（2009年2月17日現在）。

2.沿　革
1996年 2月6日 会社設立

2002年 4月1日 ゴールドマン・サックス・アセット・マネージメント・ジャパン・リミテッドの営業の全部を譲受

け、商号をゴールドマン・サックス投信株式会社からゴールドマン・サックス・アセット・マネ

ジメント株式会社に変更

3.本店の所在の場所および代表者の役職氏名
本店の所在の場所：東京都港区六本木六丁目10番1号　六本木ヒルズ森タワー

代表者の役職氏名：代表取締役　土岐　大介

4.大株主の状況

（2009年2月17日現在）

氏名または名称 住　所 所有株式数
（株）

所有比率
（%）

ゴールドマン・サックス・

アセット・マネジメント・エル・ピー

アメリカ合衆国ニューヨーク州

ニューヨーク市オールド・スリップ32番地
6,336 99

ザ・ゴールドマン・サックス・

グループ・インク

アメリカ合衆国ニューヨーク州

ニューヨーク市ブロード・ストリート85番地
64 1
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運
　
用

ファンドの運用について知りたい

運用体制およびリスク管理体制

運用プロセス

本ファンドの運用は、GSAMニューヨークおよびGSAMロンドンに属する「グローバル債券・通貨運用チーム」によって行われ

ます。GSAMニューヨークとGSAMロンドンは、全般的な投資戦略の策定を共同で行っているほか、定期的なミーティング等を通じ

て情報の共有化を図り、事実上一つのチームとして運用を行っています。なお、「グローバル債券・通貨運用チーム」には委託会社の

債券通貨運用部も属しており、本ファンドの運用の一部を行うことがあります。

また、運用チームとは独立した「リスク管理・分析部門」がファンドのリスク管理を行います。

グローバル債券・
通貨運用チーム

リスク管理・分析部門

豊富な実務経験を有する人材で構成されています。
メンバーの中には、エコノミスト経験者、中央銀行
出身者、銀行のディーラーなどの出身者もいます。

（注1）本書上、リスク管理とは、ポートフォリオのリスクを監視し、一定水準に管理することをめざしたものであり、必ずしもリスクの低減を目
的とするものではありません。

（注2）上記運用体制およびリスク管理体制は、将来変更される場合があります。

本ファンドの運用は、以下のプロセスに従って行われます。

運用チームによって構築されたポジションは、運用
チームとは独立したリスク管理の専門チームにも報
告されます。
リスク管理・分析部門は、そのリスク水準を日々
モニターし、各チームに報告します。

債券戦略グループ�
（FISG）�

ポートフォリオ・チーム�
ポートフォリオ�
における取引執行�

�
戦略的な方向性の設定�
および運用プロセスの監督�

「ベスト・アイディア」を�
ポートフォリオへ�
最大限の反映�

セクター・チームおよび�
ポートフォリオ・チームによる�
最良執行の実現�

�
ファンダメンタルズ分析、計量リサーチおよび�
テクニカル分析を用いた幅広い収益源泉の追求�

トップダウン戦略チーム�

リサーチ情報の共有�

●デュレーション� ●国別配分�
●通貨配分� ●セクター配分�

ボトムアップ・セクター・チーム�

●国債／政府関係機関債�

●投資適格社債�

●MBS／ABS�

●ハイ・イールド債券�

●エマージング市場債券�

●地方債�

●バンク・ローン�

●コモディティ�

●ストラクチャード�
・クレジット�

「ベスト・�
アイディア」�

監視・報告

（注）本運用プロセスがその目的を達成できる保証はありません。また、本運用プロセスは変更される場合があります。

運用体制に関する社内規則等
ファンドの運用に関する社内規則として、ポートフォリオ・マネジャーが遵守すべき服務規程のほか、有価証券などの売買執行基
準およびその遵守手続きなどに関して取扱い基準を設けることにより、法令遵守の徹底を図るとともに、利益相反となる取引、イ
ンサイダー取引等を防止し、かつ売買執行においては最良執行に努めています。（運用の全部または一部を海外に外部委託する
場合には、現地の法令および諸規則にもあわせて従うこととなります。）

新成長国における有事（経済危機、政治不安、戦争等）の際には、上記のような運用ができない場合があります。

内部管理体制
委託会社は、投資監督委員会を設置しています。投資監督委員会は、委託会社の運用に関する業務において、適用法令、協会
規則、投資信託約款、顧客との運用ガイドラインを遵守するとともに、善良なる管理者としての注意義務および忠実義務の観
点から委託者としての責任を遵守するという目的のため、必要な報告聴取、調査、検討、決定等を行うことができます。
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運
　
用

ファンドの運用について知りたい

運用プロセス
本ファンドでは、以下の3つの運用プロセスに沿った運用を行うことで、信託財産の着実な成長と安定した収

益の確保をめざします。

＜国別配分：新成長国の分析＞
運用プロセスにおいて、最も重要な要素となるのが新成長国の分析です。以下のように、様々な角度からの詳

細なリサーチに基づき、各国に対する見通しを策定し、魅力的なリターンが期待できる国の債券へ投資します。

■　各国の経済成長の質、安定性

■　財政政策、金融政策、通貨制度

■　負債状況、負債／GDP比率、流動性

■　各種規制・制度要因、政治リスク

■　割安・割高分析、短期の価格動向

■　独自開発のモデルによる各国の評価

【格付け再評価例：実際の格付けとの比較】

市場環境の分析に�
基づき新成長国債�
券市場への見通し�
を構築�

市場見通し�

財政状況の分析�
および独自開発の�
モデル等の活用に�
より、各国に対する�
見通しを構築�

国別配分�

個別銘柄選択：�
各国市場内におけ�
る投資機会の発見�
（例：同一国の個�
別銘柄間の格差）�

個別銘柄選択�

例えば、A国の実際の格付

けは、B+格ですが、独自開

発のモデルによる再評価格

付けは BBB-格となってい

ます。

つまり、実際の格付けは、モ

デルによる再評価格付けよ

りも過小評価されているとい

え、投資機会が存在すると

いえます。
BBB+�

上記はイメージ図です。�

BBB-�

格付け再評価�

過
大
評
価�

E国�

実際の格付け�

格上げ期待�

BB� B+� B-以下�

BBB+�

BBB-�

BB�

B+�

B-以下� D国�

C国�

A国�

F国�

G国�
B国�

H国�

I国�

J国�

過
小
評
価�

�

新成長国における有事（経済危機、政治不安、戦争等）の際には、上記のような運用ができない場合があります。
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買付について知りたい

買
　
付

お買付のお申込み
販売会社の本・支店および営業所にて、毎営業日＊1受付けます。毎営業日の午後3時（国内の金融商品取引
所の半休日は午前11時）＊2までに、お買付のお申込みが行われかつ当該お申込みの受付に係る販売会社所
定の事務手続が完了したものを当日の申込分とします。当日の受付終了後のお申込みについては、翌営業
日のお取扱いとします。
＊1 英国証券取引所もしくはニューヨーク証券取引所の休業日またはロンドンの銀行もしくはニューヨークの銀行の休業日

（以下｢ロンドンまたはニューヨークの休業日｣といいます。）を除きます。

＊2 販売会社によっては午後3時（国内の金融商品取引所の半休日は午前11時）より前に受付を締め切る場合がありますので、

販売会社にご確認ください。

収益分配金の受取方法により、収益分配時に収益分配金を受取る「一般コース」、収益分配金が税金を差引か
れた後自動的に無手数料で再投資される「自動けいぞく投資コース」があります。どちらかのコースをお選び
ください（ただし、販売会社によっては、どちらか一方のみのお取扱いとなる場合があります。）。一度お選びい
ただいたコースは途中で変更することはできません。

「自動けいぞく投資コース」をお申込みの場合、お買付に際して、本ファンドにかかる「自動けいぞく投資契約」
（販売会社によって名称が異なる場合があります。）を販売会社との間で結んでいただきます。詳しくは販売会
社にお問い合わせください。

お買付の価額
お買付の価額は、買付申込をされた日の翌営業日の基準価額が適用されます。
お買付にかかる費用については「ファンドの費用／税金について知りたい」をご覧ください。

お買付の単位
販売会社によって異なります。詳しくは販売会社にお問い合わせください。

お買付代金はお申込みの販売会社にお支払いください。
お買付代金の払込期日は販売会社によって異なります。詳しくは販売会社にお問い合わせください。
お買付のお申込みの受付を中止することまたはすでに受付けたお買付のお申込みを取消しする場合があ
ります。詳しくは「リスクについて知りたい／留意点／お買付およびご換金の制限に関わる留意点」を
ご覧ください。
販売会社につきましては、13ページ掲載の照会先でご確認ください。

お買付の流れ

1営業日目� 2営業日目� 3営業日目� 4営業日目� 5営業日目�
買付申込日� 買付価額決定日�

買付申込をされた日の翌営業日
の基準価額が適用されます。�

お買付代金の払込期日は販売会社により異なり
ます。詳しくは販売会社にお問い合わせください。�
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換金について知りたい

換
　
金

ご換金のお申込み
お買付いただいた販売会社にて、毎営業日＊1受付けます。毎営業日の午後3時（国内の金融商品取引所の半休

日は午前11時）＊2までに、ご換金のお申込みが行われかつ当該お申込みの受付に係る販売会社所定の事務手

続が完了したものを当日の申込分とします。当日の受付終了後のお申込みについては、翌営業日のお取扱い

とします。

＊1 ｢ロンドンまたはニューヨークの休業日｣を除きます。
＊2 販売会社によっては午後3時（国内の金融商品取引所の半休日は午前11時）より前に受付を締め切る場合がありますので、販売会社にご確

認ください。

ご換金の価額

ご換金の単位

ご換金は、解約請求により行うことができます。

ご換金のお手取額は、換金申込日の翌営業日の基準価額から換金にかかる税金を差引いた金額となります

（詳しくは、「ファンドの費用/税金について知りたい」をご覧ください。）。

販売会社によって異なります。詳しくは販売会社にお問い合わせください。

ご注意点
信託財産の資金管理を円滑に行うため、1顧客1日当たり3億円を超える大口のご換金は制限することがあ

ります。詳しくは販売会社にお問い合わせください。

ご換金の流れ

1営業日目� 2営業日目� 3営業日目� 4営業日目� 5営業日目�
換金申込日� 換金価額決定日� 換金代金支払日�

換金申込をされた日の翌営業日
の基準価額が適用されます。�

換金申込をされた日から起算して5営業日目
から販売会社を通じて代金が支払われます。�

ご換金のお申込みの受付を中止することまたはすでに受付けたご換金のお申込みを取消しまたは保留する

場合があります。詳しくは、「リスクについて知りたい／留意点／お買付およびご換金の制限に関わる留

意点」をご覧ください。
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費
用
・
税
金

ファンドの費用／税金について知りたい

※本ファンドの費用／税金については下記をご参照ください。なお、税法が改正された場合には、下記内容
が変更になることがあります。

＊1上記は個人の受益者の場合です。法人の受益者の場合については、後記「分配金の課税について」「換金時および償還時の課税について」
をご覧ください。

＊2自動けいぞく投資契約に基づいて収益分配金を再投資する場合には、取得する口数について申込手数料はかかりません。
＊3 2009年および2010年の2年間については、一定の金額までは10％（所得税7％、地方税3％）の税率が適用されます。2011年1月1日以降は、
金額の多寡にかかわらず、20％（所得税15％、地方税5％）となります。詳しくは、後記「分配金の課税について」「換金時および償還時の
課税について」をご覧ください。

費用 税金＊1

お買付時＊2
3.15%（税込）を上限として販売会社がそれぞれ定める申込手数
料率をお申込価額に乗じて得た額が申込手数料となります。

■信託報酬は、本ファンドの計算期間を通じて毎日、本ファンド
の信託財産の純資産総額に年率1.5225％（税込）の率を乗じ
て得た額とし、配分は以下の通りです。

■監査費用、印刷費用など信託事務の諸費用が信託財産の純資
産総額の年率0.05％相当額を上限として定率で本ファンドよ
り差引かれます。詳しくは、後記「その他の費用について」
をご覧ください。

支払先

各販売会社の
取扱に係る純資産総額

100億円以下の部分

100億円超300億円
以下の部分

300億円超500億円
以下の部分

500億円超の部分

合計 委託会社 販売会社 受託銀行

年率
1.5225%
（税込）

年率
0.7350%
（税込）

年率
0.6825%
（税込）

年率
0.1050%
（税込）

年率
1.5225%
（税込）

年率
0.7350%
（税込）

年率
0.7035%
（税込）

年率
0.0840%
（税込）

年率
1.5225%
（税込）

年率
1.5225%
（税込）

年率
0.7350%
（税込）

年率
0.7350%
（税込）

年率
0.7245%
（税込）

年率
0.7350%
（税込）

年率
0.0630%
（税込）

年率
0.0525%
（税込）

―

―

《2008年12月31日まで》
個別元本超過額×10％＊3

《2009年1月1日以降》
譲渡益×20％＊3

《2008年12月31日まで》
普通分配金×10％＊3

《2009年1月1日以降》
普通分配金×20％＊3

《2008年12月31日まで》
個別元本超過額×10％＊3

《2009年1月1日以降》
譲渡益×20％＊3

投資期間中

ご換金時
（解約請求による場合）

―

―

―

収益分配金
受取時

ファンドの
償還時

（運用費用の内訳）
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費
用
・
税
金

ファンドの費用／税金について知りたい

その他の費用について
信託報酬のほかに、本ファンドから支払われる費用には以下のものがあります（ただし、これらに限定されるものではありません。）。
①株式等の売買委託手数料、先物取引またはオプション取引等に要する費用
②外貨建資産の保管費用
③借入金の利息、融資枠の設定に要する費用、受託銀行等の立替えた立替金の利息
④信託財産に関する租税
⑤ その他信託事務の処理等に要する諸費用（監査費用、法律顧問・税務顧問への報酬、印刷費用、郵送費用、公告費用、格付
費用等を含みます。また、マザーファンドに関連して生じた諸費用のうちマザーファンドにおいて負担せずかつ委託会社の合
理的判断により本ファンドに関連して生じたと認めるものを含みます。）

①から④記載の費用・税金については、ファンドより実費として間接的にご負担いただきますが、運用状況等により変動
するものであり、事前に料率、上限額等を表示することができません。また、委託会社は、上記⑤記載の諸費用の支払い
を信託財産のために行い、その金額をあらかじめ合理的に見積もったうえで、信託財産の純資産総額の年率0.05％相当額を、か
かる諸費用の合計額とみなして、本ファンドより受領します。ただし、委託会社は、信託財産の規模等を考慮して、信託の設定時ま
たは期中に、随時かかる諸費用の年率を見直し、0.05％を上限としてこれを変更することができます。
上記⑤記載の諸費用の額は、本ファンドの計算期間を通じて毎日、前営業日の信託財産の純資産総額に応じて計上されます。か
かる諸費用は、毎計算期末または信託終了のとき、信託財産から委託会社に対して支払われます。

個別元本について
①個別元本とは、追加型株式投資信託について、受益者ごとの信託時の受益権の価額等（申込手数料および当該申込手数料に
係る消費税等相当額は含まれません。）をいい、税法上の元本（個別元本）にあたります。

②受益者が同一ファンドの受益権を複数回取得した場合、個別元本は、当該受益者が追加信託を行うつど当該受益者の受益権
口数で加重平均することにより算出されます。

③ただし、同一ファンドを複数の販売会社で取得する場合については各販売会社ごとに、個別元本の算出が行われます。また、
同一販売会社であっても複数支店等で同一ファンドを取得する場合は当該支店等ごとに、「一般コース」と「自動けいぞく投資
コース」の両コースで取得する場合はコース別に、個別元本の算出が行われる場合があります。

④受益者が特別分配金を受け取った場合、収益分配金発生時にその個別元本から当該特別分配金を控除した額が、その後の当
該受益者の個別元本となります。（｢特別分配金｣については、後記「分配金の課税について」をご覧ください。）

分配金の課税について
分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「特別分配金」があります。
「普通分配金」とは、分配金をお支払いした後の基準価額がお客様の個別元本と同額または上回っている場合の分配金をいいます。
「特別分配金」とは、分配金をお支払いした後の基準価額がお客様の個別元本を下回っている場合、その下回った部分の分配金を
いいます。

個人の受益者に対する課税
＜2008年12月31日まで＞
個人の受益者が支払いを受ける収益分配金のうち課税扱いとなる普通分配金については、10％（所得税7％、地方税3％）の税
率による源泉分離課税が行われます。収益分配金のうち所得税法上課税対象となるのは普通分配金のみであり、特別分配金は
課税されません。これらについては収益の多寡を問わず確定申告は不要です。しかしながら、確定申告を行うことは可能であ
り、申告を行えば総合課税となります。なお、その場合、配当控除の適用はありません。
＜2009年1月1日以降＞
個人の受益者が支払いを受ける収益分配金のうち課税扱いとなる普通分配金については、原則として20％(所得税15％、地方
税5％)の税率による源泉分離課税が行われ、確定申告は不要です。しかしながら、確定申告により、総合課税（配当控除の適
用なし）または申告分離課税のいずれかを選択することもできます。
ただし、特例措置として、2010年12月31日までの間に支払いを受けるべきものについては10％（所得税7％、地方税3％）の
税率が適用されます。所得税法上課税対象となるのは普通分配金のみであり、特別分配金は課税されません。なお、2009年
1月1日から2010年12月31日までの間において、年間に受け取る上場株式等の配当等（上場株式（上場ETF、上場REITを含み
ます。以下同じ。）の配当金および公募株式投資信託の普通分配金など）の合計額が100万円を超える場合（同一の支払者か
らの年間の支払総額が1万円以下のものは除きます。）、確定申告が必要となります。この場合、100万円以下の部分の税率は
10％（所得税7％、地方税3％）ですが、100万円を超える部分の税率は20％（所得税15％、地方税5％）となります。
収益分配金について上場株式等の配当等として確定申告を行う場合（申告分離課税を選択した場合に限ります。）、上場株式
等の譲渡による損失（公募株式投資信託の買取差損・解約（償還）差損を含みます。）との損益通算が可能となります。

法人の受益者に対する課税
法人の受益者が支払いを受ける収益分配金のうち課税扱いとなる普通分配金については、7％（所得税7％）の税率で源泉徴
収され法人の受取額となります。ただし、2009年4月1日以降は、同税率は15％（所得税15％）となります。収益分配金のう
ち所得税法上課税対象となるのは普通分配金のみであり、特別分配金は課税されません。
なお、益金不算入制度は適用されません。
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ファンドの費用／税金について知りたい

換金時および償還時の課税について
個人の受益者に対する課税
＜2008年12月31日まで＞
一部解約時および償還時の個別元本超過額については、10％（所得税7％、地方税3％）の税率による源泉分離課税が行われま
す。これらについては収益の多寡を問わず確定申告は不要です。しかしながら、確定申告を行うことは可能であり、申告を
行えば総合課税となります。
また、買取差損益または解約（償還）差損が発生した場合は、確定申告を行うことにより株式等（特定株式投資信託（ETF）お
よび特定不動産投資信託（REIT）を含みます。）の譲渡による所得または損失との損益通算が可能であり、その年に控除しきれ
ない損失については、翌年以降3年間にわたり、他の上場株式等の譲渡による所得からの控除が可能です。公募株式投資信託
の解約（償還）差益との損益通算については、その解約（償還）差益が、株式譲渡益ではなく配当所得として課税されるため、
行うことができません。
＜2009年1月1日以降＞
換金時および償還時の譲渡益が課税対象となり、原則として20％（所得税15％、地方税5％）の税率による申告分離課税が適用
されます。ただし、特例措置として、2010年12月31日までの間は10％（所得税7％、地方税3％）の税率が適用されます。譲渡
益が発生し課税される場合は、源泉徴収選択口座を用いなければ、源泉徴収は行われず、確定申告が必要となります。
なお、2009年1月1日から2010年12月31日までの間においては、年間に発生する買取差損益および解約（償還）差損益を含め
た上場株式等の譲渡益の合計額が500万円を超える場合には、確定申告が必要となります。この場合、500万円以下の部分の
税率は10％（所得税7％、地方税3％）ですが、500万円を超える部分の税率は20％（所得税15％、地方税5％）となります。
また、買取差損益および解約（償還）差損益を含めて上場株式等の譲渡損が発生した場合は、確定申告を行うことにより、上
場株式等の配当等（申告分離課税を選択した場合に限ります。）との損益通算が可能となります。

法人の受益者に対する課税
換金時および償還時の個別元本超過額については、7％（所得税7％）の税率で源泉徴収され法人の受取額となります。ただし、
2009年4月1日以降は、同税率は15％（所得税15％）となります。

税法が改正された場合には、上記内容が変更になることがあります。
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ファンドの仕組み
本ファンドの運用は、ファミリーファンド方式で行います。
ファミリーファンド方式とは、投資家からの資金をまとめてベビーファンド（本ファンド）とし、その資金を実質的に同
一の運用方針を有するマザーファンドに投資して、実質的な運用を行う仕組みです。（ただし、ベビーファンドから
有価証券等に直接投資することもあります。）
商品性格が等しい複数のファンドが存在する場合、これらをひとつにまとめることで、低コストで効率よく運用する
ことが可能になるため、投資家、運用者双方にメリットのある仕組みといえます。

マザーファンドの運用方針
・主として新成長国の政府・政府関係機関が発行する米ドル建ての債券に投資します。
・米ドル建ての債券を中心に投資を行いますが、その他の新成長国通貨を含むいずれの通貨建ての証券にも
投資することができます。
なお、米ドル以外の通貨建証券に関しては、原則として米ドルに為替ヘッジします。
・新成長国単一国への投資割合は、信託財産の純資産総額の30％以内とします。
・外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジは行いません。
・GSAMニューヨークおよびGSAMロンドンに債券および通貨の運用の指図に関する権限（デリバティブ
取引等にかかる運用の指図を含みます。）を委託します。

市況動向や資金動向その他の要因等によっては、運用方針に従った運用ができない場合があります。

信託の終了・約款の変更等
信託の終了
本ファンドは以下の場合には、所定の手続き＊を経て終了することがあります。
（１）受益権総口数が、30億口を下回ることとなった場合
（２）監督官庁より信託契約の解約の命令を受けたとき
（３）委託会社の登録取消、解散、業務廃止のとき（ただし他の投資信託委託会社が委託者の業務を引き継ぐとき
を除きます。）
（４）受託銀行が信託業務を営む銀行でなくなったとき（ただし他の信託銀行が受託者の業務を引き継ぐときを除
きます。）
（５）受託銀行の辞任または解任に際し新受託者を選任できないとき
（６）委託会社が、信託契約を解約することが受益者のため有利と認めるとき、または正当な理由があるときで、受託
銀行と合意する場合

＊委託会社は、あらかじめ、解約しようとする旨を公告し、かつ、その旨を記載した書面を信託契約に係る知られたる受
益者に対して交付します。ただし、信託契約に係るすべての受益者に対して書面を交付したときは、原則として、公告
を行いません。かかる公告および書面には、受益者で異議のある者は一定の期間内に委託会社に対して異議を述べ
るべき旨を付記します。なお、一定の期間は1ヵ月を下らないものとします。かかる一定の期間内に異議を述べた受益
者の受益権の口数が受益権の総口数の2分の1を超えるときは、信託契約の解約をしません。委託会社は、信託契約
の解約をしないこととしたときは、解約しない旨およびその理由を公告し、かつ、これらの事項を記載した書面を知ら
れたる受益者に対して交付します。ただし、すべての受益者に対して書面を交付したときは、原則として、公告を行い
ません。以上は、信託財産の状態に照らし、真にやむを得ない事情が生じている場合であって、一定の期間が1ヵ月
を下らずにその公告および書面の交付を行うことが困難な場合には適用しません。公告を行う場合は日本経済新聞
に掲載します。

（注）損益はすべて投資家である受益者に帰属します。

投資家（受益者）�
GS 新成長国債券�

ファンド�

＜ベビーファンド＞� ＜マザーファンド＞�

GS 新成長国債券�
マザーファンド�

主な投資対象�

投資�

損益（注）�

買付･換金�
お申込み�

収益分配金�
償還金�
換金代金�

投資�

損益（注）�
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約款変更
委託会社は、監督官庁の命令があったとき、受益者の利益のため必要と認めるとき、または正当な理由があるとき
は、受託銀行と合意のうえ、信託約款を変更することができ、あらかじめ、変更しようとする旨およびその内容を
監督官庁に届け出ます＊。
＊委託会社は、変更事項のうち、その内容が重大なものについて、あらかじめ、変更しようとする旨およびその内容
を公告し、かつ、これらの事項を記載した書面を信託約款に係る知られたる受益者に対して交付します。ただし、信
託約款に係るすべての受益者に対して書面を交付したときは、原則として、公告を行いません。かかる公告および
書面には、受益者で異議のある者は一定の期間内に委託会社に対して異議を述べるべき旨を付記します。なお、一
定の期間は1ヵ月を下らないものとします。当該一定の期間内に異議を述べた受益者の受益権の口数が受益権の総口
数の2分の1を超えるときは、信託約款の変更をしません。委託会社は、信託約款の変更をしないこととしたときは、
変更しない旨およびその理由を公告し、かつ、これらの事項を記載した書面を知られたる受益者に対して交付しま
す。ただし、すべての受益者に対して書面を交付したときは、原則として、公告を行いません。公告を行う場合は
日本経済新聞に掲載します。
反対者の買取請求権
前記「信託の終了」に規定する信託契約の解約または前記「約款変更」に規定する信託約款の変更を行う場合におい
て、前記「信託の終了」または前記「約款変更」の一定の期間内に委託会社に対して異議を述べた受益者は、販売会社
を通じ、受託銀行に対し、自己に帰属する受益権を、信託財産をもって公正な価額で買取るべき旨を請求することがで
きます。

その他の契約の変更について
（１）募集・販売契約

委託会社と販売会社との間の募集・販売契約は、当事者の別段の意思表示のない限り、1年ごとに自動的に更新
されます。募集・販売契約は、当事者間の合意により変更することができます。

（２）投資顧問契約
委託会社とGSAMロンドンおよびGSAMニューヨークの間の基本会社間投資顧問契約（以下「投資顧問契約」と
いいます。）には期限の定めがありません。投資顧問契約は、当事者間の合意により変更することができます。投資
顧問契約の終了または変更は、その内容が重大なものについて、あらかじめ、これを公告し、かつ、知られたる受益
者に対して書面を交付します。ただし、すべての受益者に対して書面を交付したときは、原則として、公告を行いま
せん。公告を行う場合は日本経済新聞に掲載します。

受益者の権利等
（1）収益分配金の受領権に関する内容および権利行使の手続

収益分配金は、本ファンドの毎計算期間の終了日から起算して原則として5営業日までに販売会社を通じて、毎計算期
間の末日において振替機関等の振替口座簿に記載または記録されている受益者への支払いを開始します。
上記にかかわらず、自動けいぞく投資契約に基づいて収益分配金を再投資する受益者に対しては、受託銀行が委託会
社の指定する預金口座等に払い込むことにより、原則として、毎計算期間終了日の翌営業日に、収益分配金が販売会
社に交付されます。この場合、販売会社は、自動けいぞく投資契約に基づき、受益者に対し遅滞なく収益分配金の再
投資にかかる取得の申込みに応じるものとします。当該取得申込みにより増加した受益権は、振替口座簿に記載また
は記録されます。
販売会社は、受益者がその自己に帰属する受益権の全部もしくは一部の口数について、あらかじめ計算期間を指定し、
上記の収益分配金の再投資にかかる受益権の取得申込を中止することを申し出た場合においては、上記にかかわらず、
当該受益権に帰属する収益分配金を当該計算期間終了のつど受益者に支払うことができます。
受益者が、収益分配金について支払開始日から５年間その支払いを請求しないときは、その権利を失い、受託銀行か
ら交付を受けた金銭は委託会社に帰属します。

（2）償還金の受領権に関する内容および権利行使の手続
償還金は、原則として信託終了日から起算して5営業日までに販売会社を通じて、信託終了日において振替機関等の振
替口座簿に記載または記録されている受益者への支払いを開始します。
受益者が、信託終了による償還金について支払開始日から10年間その支払いを請求しないときは、その権利を失い、受
託銀行から交付を受けた金銭は、委託会社に帰属します。

（3）一部解約金の受領権に関する内容および権利行使の手続
一部解約金の受領権に関する内容および権利行使の手続については、前記「換金について知りたい」をご覧ください。
一部解約金は、受益者による一部解約の実行の請求日から起算して、原則として5営業日目から販売会社を通じて受益
者に支払います。

（4）収益分配金、償還金および一部解約金の払い込みと支払いに関する受託銀行の免責
受託銀行は、収益分配金については支払開始日（一般コースの場合）および交付開始前（自動けいぞく投資コースの
場合）までに、償還金については支払開始日までに、一部解約金については支払日までに、委託会社の指定する預金
口座等に払い込みます。
受託銀行は、上記により委託会社の指定する預金口座等に収益分配金、償還金および一部解約金を払い込んだ後は、受
益者に対する支払いにつき、その責に任じません。
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（5）委託会社の免責
収益分配金、償還金および一部解約金の受益者への支払いについては、当該販売会社に対する支払いをもって委託会
社は免責されるものとします。かかる支払いがなされた後は、当該収益分配金、償還金および一部解約金は、源泉徴
収されるべき税額（および委託会社が一定期間経過後販売会社より回収した金額があればその金額）を除き、受益者
の計算に属する金銭となります。販売会社が収益分配金、償還金および一部解約金の受益者への支払いを怠ったこと
により委託会社が損害を被った場合には、委託会社に過失がない場合に限り、受託銀行の承諾を得て委託会社は信託
財産よりその損害の賠償を受けることができます。

（6）換金手続等
前記「換金について知りたい」をご覧ください。

内国投資信託受益証券事務の概要
（1）受益権の名義書換

該当事項はありません。
（2）受益者に対する特典

該当事項はありません。
（3）受益権の譲渡制限

該当事項はありません。ただし、振替口座簿への記載または記録によらなければ、委託会社および受託銀行に対抗する
ことができません。

（4）その他
本ファンドの受益権は振替受益権であり、委託会社はやむを得ない事情がある場合を除き、当該振替受益権を表示する
受益証券を発行しません。

投資制限
（１）約款上の主な投資制限
①外貨建資産の組入れについては制限を設けません。
②デリバティブの利用はヘッジ目的に限定しません。
③株式への投資は転換社債を転換、新株引受権を行使および新株予約権（会社法第236条第1項第3号の財産が当該新株予
約権付社債についての社債であって当該社債と当該新株予約権がそれぞれ単独で存在し得ないことをあらかじめ明確
にしている新株予約権付社債（以下会社法施行前の旧商法第341条ノ3第1項第7号および第8号の定めがある新株予約
権付社債を含め「転換社債型新株予約権付社債」といいます。）の新株予約権に限ります。）を行使したものに限り、株式
への実質投資割合は、信託財産の10％以下とします。
④同一銘柄の債券への実質投資割合は、信託財産の5％以下とします。ただし、国債、政府関係機関債（委託会社またはその運
用の外部委託先が政府関係機関債と同等の信用度を有するとみなす債券を含みます。）および短期金融商品についてはかか
る上限は適用されないものとします。
⑤同一銘柄の株式への実質投資割合は、取得時において信託財産の3％以下とします。
⑥同一銘柄の新株引受権証券および新株予約権証券への実質投資割合は、取得時において信託財産の3％以下とします。
⑦同一銘柄の転換社債、ならびに転換社債型新株予約権付社債への実質投資割合は、取得時において信託財産の3％以下
とします。
⑧投資信託証券（マザーファンドの受益証券を除きます。）への実質投資割合は、信託財産の5％以下とします。
⑨新成長国の現地通貨建資産への実質投資割合は、信託財産の30％以下とします。
⑩委託会社は、信託財産の効率的な運用に資するため、有価証券の借入れの指図をすることができます。（有価証券の借入れ）
⑪委託会社は、信託財産の効率的な運用ならびに運用の安定性をはかるため、信託財産において一部解約金の支払資金の手
当て（一部解約に伴う支払資金の手当てのために借入れた資金の返済を含みます。）を目的として、または再投資に係る収益
分配金の支払資金の手当てを目的として、資金借入れ（コール市場を通じる場合を含みます。）の指図をすることができ、また
法令上可能な限度において融資枠の設定を受けることを指図することができます。なお、当該借入金をもって有価証券等の
運用は行わないものとします。（資金の借入れ）
⑫委託会社は、信託財産の効率的な運用に資するため、信用取引により株券を売り付けることの指図をすることができます。な
お、当該売付の決済については、株券の引き渡しまたは買戻しにより行うことの指図をすることができるものとします。（信用
取引）

詳細およびその他約款上の投資制限については、後記「信託約款」をご覧ください。

（２）法令上の投資制限
委託会社は、運用財産に関し、金利、通貨の価格、金融商品市場における相場その他の指標に係る変動その他の理由に
より発生し得る危険に対応する額としてあらかじめ委託会社が定めた合理的な方法により算出した額が当該運用財産の
純資産額を超えることとなる場合において、デリバティブ取引（新株予約権証券又はオプションを表示する証券若しく
は証書に係る取引及び選択権付債券売買を含みます。）を行い、又は継続することを内容とした運用を行うことを受託
銀行に指示することはできません（金融商品取引業等に関する内閣府令第130条第１項第8号）。
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その他の情報について

「請求目論見書」の項目
第1 ファンドの沿革
第2 手続等

1 申込（販売）手続等
2 換金（解約）手続等

第3 管理及び運営
1 資産管理等の概要
（1）資産の評価
（2）保管
（3）信託期間
（4）計算期間
（5）その他

2 受益者の権利等
第4 ファンドの経理状況

1 財務諸表
2 ファンドの現況

第5 設定及び解約の実績

※「請求目論見書」とは、金融商品取引法第13条第2項第2号に定める事項に関する内容を記載した目論見書です。

申 込 期 間 �

募 集 総 額 �

格 付 �

振替制度について�

有価証券届出書の�
写しを縦覧に供する
場 所 �

振替機関に関する�
事 項 �

2008年8月16日から2009年 8月17日まで�
（申込期間は、上記期間満了前に有価証券届出書を提出することによって更新されます。）�

5,000億円を上限とします。�

該当事項はありません。�

株式会社　証券保管振替機構�

格付けは取得しておりません。�

本ファンドの受益権は社振法の規定の適用を受け、受益権の帰属は、振替機関及び
当該振替機関の下位の口座管理機関（社振法第2条に規定する「口座管理機関」を
いい、振替機関を含め、以下「振替機関等」といいます。）の振替口座簿に記載または
記録されることにより定まります（以下、振替口座簿に記載または記録されることにより
定まる受益権を「振替受益権」といいます。）。�
振替受益権においては、ファンドの受益権の発生、消滅、移転をコンピューターで管理し
ます。ファンドの設定、解約、償還等がコンピューター上の帳簿（「振替口座簿」といい
ます。）への記載・記録によって行われます。�
委託会社は、やむを得ない事情等がある場合を除き、当該振替受益権を表示する受益
証券を発行しません。また、振替受益権には無記名式や記名式の形態はありません。
ファンドの分配金、償還金、換金代金は、社振法および振替機関の業務規程その他の
規則にしたがって支払われます。�
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ファンドの海外休業日

2009年 4月10日 復活祭（聖金曜日）（ロンドン、ニューヨーク）
4月13日 復活祭（月曜日）（ロンドン）
5月4日 メーデー（ロンドン）
5月25日 一般公休日（ロンドン）、戦没者記念日（ニューヨーク）
7月3日 独立記念日（ニューヨーク）
8月31日 一般公休日（ロンドン）

ロンドンまたはニューヨークの休業日

2009年2月17日現在、委託会社が認識し得る2009年8月末までの「ロンドンまたはニューヨークの休業日」です。（休業日は

変更されることがありますので、必ず事前に販売会社までお問い合わせください。）
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委託会社（いたくがいしゃ）
ファンドの設定・運用、目論見書・運用報告書の作成等を担当する会社（運用会社）を指します。

運用報告書（うんようほうこくしょ）
ファンドの運用内容に関する情報を記載した報告書です。投資信託法の定めによって、ファンドの決算時（年2

回以上決算があるファンドについては年2回）および償還時に委託会社（運用会社）が作成し、販売会社を通じ

て受益者に送られます。運用報告書には、設定来の運用経過、投資環境の説明、組入れ有価証券の明細など、

運用状況についての情報が記載されています。

解約価額（かいやくかがく）
途中解約する際に用いる価額で、解約金は解約口数に解約価額を乗じて計算されます。解約価額はファンドの

基準価額から信託財産留保額を差引いた価額になります。ただし、信託財産留保額がないファンドでは基準価額

と同じ価額となります。

格付け（かくづけ）
債券の発行体の元利金支払いに対する確実性を第三者機関が評価したものです。格付けが高いほど、元利金

支払いの確実性が高いことを意味します。

→「信用リスク」、「投資適格債券」

基準価額（きじゅんかがく）
ファンドの時価を表すものです。基準価額は、その日のファンドの純資産総額を総口数で割って計算され、日々

変動します。一般的に、当初1口が1万円のファンドは1口当たりの価額、当初1口が1円のファンドは1万口当たり

の価額で表示されます。

債務不履行（さいむふりこう）
債券の発行体が支払期日において元利金の支払いを行わない状態を債務不履行（デフォルト）といいます。この

場合、通常債券の投資家が投資元本を回収できないことになり、損失を被ります。

→「信用リスク」、「格付け」

受託銀行（じゅたくぎんこう）
ファンドの信託財産を保管・管理する信託銀行を指します。
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信託報酬（しんたくほうしゅう）
信託財産から、ファンドの運営にかかわる委託会社等に対して支払われる報酬です。信託報酬は、通常、日々の

純資産総額に対して定率で差引かれます。委託会社のファンド運用に対する報酬、販売会社の収益分配金や償

還金の支払い等代行業務に対する報酬、受託銀行のファンド管理・保管に対する報酬などが含まれます。料率

の内訳は目論見書に記載されています。

信用リスク（しんようリスク）
債券の発行体が債務不履行（デフォルト）に陥る可能性のことです。債券の元利金支払いの確実性が高いほど、

信用リスクが低いと言えます。

→「格付け」、「債務不履行」、「投資適格債券」

投資適格債券（とうしてきかくさいけん）
発行体の格付けがある一定の水準を満たしている債券のことで、BBB格（スタンダード・アンド・プアーズ）およ

びBaa格（ムーディーズ）相当以上の債券を指します。格付けがそれより低い債券は投機的格付け債（高利回り

債）と呼ばれ、信用リスクにおいて投資適格債券とは差があります。

→「信用リスク」、「格付け」

販売会社（はんばいがいしゃ）
主にファンドの募集・販売の取扱い、換金請求の受付、分配金・償還金・換金代金の支払いなどを行う金融機関

を指します。
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ＧＳ新成長国債券ファンド 

愛称：花ボンド�

2009.2 
請求目論見書�

※本書は金融商品取引法第13条の規定に基づく目論見書です。�
※課税上は株式投資信託として取扱われます。�

(注)「花ボンド」および「新成長国債券ファンド」はゴールドマン･サックス･アセット･マネジメント株式会社の登録商標です。�

■ 設定・運用は 

追加型投信／海外／債券�
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